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 香港股市 股票市場 每日簡評  
 2012 年 1 月 18 日 星期三

  

環球市況 

主要指數 收市 升跌 % 

上證綜指 2298  92.2  4.18  
標普 500 1294  4.6  0.36  

道指 12482  60.0  0.48  
英國富時 5694  36.5  0.65  
德國 DAX 6333  112.9 1.82  
法國 CAC 3270  45.0  1.40  

商品 收市 升跌 % 

紐約期油 100.71 2.01  2.04  
倫敦期油 111.53 0.33  0.30  
紐約期金 1652.05 8.25  0.50  
CMX 期銅 372.95 9.25  2.54  

CBOT 玉米 604.00 4.50  0.75  
外匯 收市 升跌 % 

美匯指數 81.11  -0.40  -0.49  
歐元 1.274  0.01  0.54  
日圓 76.83  0.05  0.07  
澳元 1.038  0.01  0.60  

人民幣 6.314  0.00  -0.04  
港元 7.764  0.00  -0.05  

 
 行情回顧：標普調低歐洲 9 國信貸評級未有

對歐洲市場帶來衝擊，英、德、法股市均由

跌轉升。港股甫開市已收復昨日的跌幅，重

上 19200 點。其後，內地公佈 2011 年經濟

資料，其中，內地第四季經濟增長為 8.9%，

較市場預期理想，消除投資者對內地經濟硬

著陸的憂慮。內地股市下午大幅上揚 4%以

上，帶動港股升幅擴大。恒指收報 19627
點，大漲 615 點或 3.2%，成交放到到 679
億。 
 
 大市展望：預期恒指短期仍具上升動力，今

天早段鞏固後，後市有機會上試熊證重貨區

19,800-20,000 點。 
 
 板塊動向:內地股市回勇，帶動內險股全線

急升；中石化獲母公司增持，石油石化股繼

續強勢。憧憬中央提基建，建材水泥股出現

報復性上漲。 
 
 每日一股: 中信證券（6030；$14.10），現

價增持，目標價 15.5 元，止蝕價 13.4 元。 
 
 技 術 分 析 推 介 : 招 金 礦 業  （ 1818 ；

$13.26），現價入，目標 15.50 元，12.50
元以下止蝕。 

今日焦點 

 

最新重大經濟資料 地區 時間 實際 預期 前值 影響

工業產值同比 中國 12 月 12.8% 12.3% 12.4% 利好

固定資產投資年迄今同比 中國 12 月 23.8% 24.1% 24.5% 利淡

實際 GDP 同比 中國 4Q 8.9% 8.7% 9.1% 利好

零售銷售額同比 中國 12 月 18.1% 17.2% 17.3% 利好

 

大市展望 

 歐美經濟資料勝預期，加上歐債拍賣反應理想，歐洲全線造好，美股假

期後亦曾大幅上升，惟花旗集團第四季度業績遜預期，股價大跌，金融

跟隨逆市向下，拖累美股收市升幅顯著收窄。 

 市場觀望希臘削債問題的談判結果，但由於市場已預期希臘將會違約，

故此結果為市場帶來的衝擊應較溫和。另外，市場關注美國銀行、高盛、

英代爾及微軟及穀歌等大型企業業績公佈，將影響後市的表現。 

 受惠多項利好消息，內地股市昨日大升，是 2009 年 9 月以來最大升幅，

並以 約 一 個 月 高 位 收 市 。兩市成交亦急增至 1400 億元，較上日大增

七成。內地股市在成交配合下出現突破，有利中港後市表現。利好內地

股市的消息包括：內地經濟資料勝預期、人民銀行在公開市場進行逆回

購、千億養老金或在首季入市及上海國際板暫緩等。 

 歐債危機暫時得到舒緩，消除市場上不明朗因素，加上在政策扶持下，

內地股市已經出現突破。昨日港股成交顯著增加至接近 700 億，並未如

我們本周初時預計般因臨近春節假期而令成交縮減，顯示市場氣氛好

轉，資金積極入市。在資金推動下，預期恒指短期仍具上升動力，今天

早段鞏固後，後市有機會上試熊證重貨區 19,800-20,000 點。 

重大新聞 

 內地千億養老金或在首季入市。總規模達 2 萬億元的全國地方養老金入

市取得突破。中國證券報昨日報導稱，南方某省已經獲准將 1000 億元基

本養老金，轉交給全國社會保障基金理事會(全國社保理事會)運營，一季

度將開始投資。 

 市場料希臘違約。希臘削債問題不明朗，幸好上周談判破裂後的首次國

債拍賣，債息仍然輕微回落。不過，評級機構卻唱淡今日重開的談判，

標普（S&P）及惠譽（Fitch）均指希臘將會違約。標普歐洲主權評級部

門主管克雷默（Moritz Kraemer）指，希臘將於非常短時間內違約，雖然

削債談判最終結果為未知之數，但肯定的是談判雙方已時間無多。惠譽

亦持相同看法，其歐洲、中東及非洲主權評級主管 Edward Parker 斷言

希臘將會違約，但很可能是有序進行，又指即使削債談判有成果，仍阻

止不了違約發生，因削債本身已屬違約，無序違約更為最壞情況，但料

各國領袖會極力阻止。 

恒生指數▲3.24% 收 19627.75 點 成交額(億)678.84 ▲60.0%(20 日均值) 
國企指數▲4.51% 收 10962.42 點 恒指波幅指數 22.06 ▼3.75% 
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   漲幅最高 10 個板塊(5 個交易日內) 
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恒指一日表現 

板塊 

行情回顧 

 標普調低歐洲 9 國信貸評級未有對歐洲市場帶來衝擊，英、德、法股市均

由跌轉升。港股甫開市已收復昨日的跌幅，重上 19200 點。其後，內地公佈

2011 年經濟資料，其中，內地第四季經濟增長為 8.9%，較市場預期理想，

消除投資者對內地經濟硬著陸的憂慮。內地股市下午大幅上揚 4%以上，帶

動港股升幅擴大。恒指收報 19627 點，大漲 615 點或 3.2%，成交放到到 679
億。 

板塊動向 

 內地股市回勇，帶動內險股全線急升：中國人壽（2628）升 7.07%；平

安保險（2318）升 7.79%；中國財險（2328）升 3.31%；中保集團（966）

跌 0.16%；中國太保（2601）升 5.03%。 

 獲母公司增持，石油石化股繼續強勢：中石油（857）升 3.13%；中海

油（883）升 5.26%；中石化（386）升 4.72%。。 

 憧憬中央提基建，建材水泥股出現報復性上漲： 海螺水泥（914）升 
9.87%；中國建材（3323）升 10.87%；中國中材（1893）升 4.93%；亞

洲水泥（中國）（743）升 4.8%；山水水泥（691）升 8.51%；金隅（2009）

升 9.07%；台泥國際（1136）升 6.44%。 

 

二十個熱門板塊趨勢 

 

板塊 昨日(%) 一周(%) 一月(%) 趨勢 

建材水泥 8.49  6.69  5.87  ↗ 
金礦 5.64  7.72  1.72  ↗ 

太陽能 5.53  9.09  15.18  ↗ 
中國地產 5.46  10.61  8.67  ↗ 
中國保險 5.03  1.32  1.56  ↗ 
有色金屬 4.76  7.25  9.58  ↗ 
煤炭相關 4.71  2.75  1.20  ↗ 

煤炭 4.61  3.55  6.69  ↗ 
電力設備 4.52  1.30  6.11  ↗ 
石油石化 4.03  3.09  13.19  ↗ 
日用品 3.93  0.00  9.82  ↘ 
汽車 3.81  5.04  13.97  ↗ 

證券基金 3.80  0.91  1.72  ↗ 
百貨超市 3.76  2.53  4.37  ↗ 

風能 3.74  0.78  0.82  ↗ 
中國銀行 3.68  5.38  12.74  ↗ 

環保 3.55  1.28  -0.52  ↗ 
鋼鐵 3.54  4.30  5.43  ↗ 
機械 3.45  7.14  6.28  ↗ 
基建 3.28  4.85  -1.92  ↗  
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今日焦點 

2011 年全年宏觀經濟資料點評 

 1 月 17 日，中國統計局公佈了一系列重要的 2011 年度宏觀資料，包括 GDP、工業生產增加值、

固定資產投資、消費品零售總額等。以下是我們對各項主要資料的簡評： 

GDP 全年增長 9.2%。第四

季度 GDP 增長 8.9%，高於

市場預期 0.2 個百分點，亦

高 於 我 們 之 前 預 測 的

8.3%。 

初步測算，全年 GDP471,564 億元，按可比價格計算，同比增長 9.2%。分季度看，一季度同比

增長 9.7%，二季度增長 9.5%，三季度增長 9.1%，四季度增長 8.9%。其中投資對於 GDP 增長

的貢獻率是 54.2%，消費對 GDP 增長貢獻率 51.6%，出口為 -5.8%。 
2011 年，投資、消費和淨出口對 GDP 增長分別貢獻了 5.0 個百分點、4.5 個百分點和-0.5 個百

分點 
 
點評： 
2011 年前三季度，在抗通脹政策的持續影響下，政策對經濟的推動力逐漸減弱。10 月底信貸閘

門徐徐開啟，但整體而言政策放鬆力度有限，經濟增速持續溫和放緩的勢頭依舊。目前宏觀政策

重心已從通脹轉向增長。隨著預調微調政策的陸續出臺和生效，預計 GDP 環比增速將在今年上

半年企穩甚至略微加速。 

 
全年固定資產投資同比增

長 23.8%。 

全年固定資產投資（不含農戶）301,933 億元，比上年名義增長 23.8%（扣除價格因素實際增長

16.1%）。12 月份固定資產投資（不含農戶）環比下降 0.14%。 
 
點評： 
我們相信，為維持投資總體穩健格局，避免經濟滑坡速度失控，投資接力棒需要逐步交接到基建

投資上。而且，相比不得已而為之的被動交接，投資接力棒的主動交接更能體現政策微調預調的

精髓，更有助於避免宏觀經濟的大起大落。這就需要在加快財政支出進度的同時，進一步加大信

貸對重點在建和續建工程的支援力度。 
 

全年房地產開發投資同比

增長 27.9%。 

全年全國房地產開發投資 61,740 億元，比上年名義增長 27.9%（扣除價格因素實際增長 20.0%），

增速比前三季度回落 4.1 個百分點，比上年回落 5.3 個百分點； 
 
點評： 
由於今年繼續堅持房地產調控不動搖，商業地產投資增速明顯下滑已是板上釘釘的事情；而由於

今年新開工建設保障房數量低於去年，保障房建設加速推進對商業地產投資下滑的對沖效應可能

降低。今年房地產投資增速明顯滑坡應是個大概率事件。 
 

全年工業增加值同比增長

13.9%。 

全年全國規模以上工業增加值按可比價格計算比上年增長 13.9%。1-11 月份，全國規模以上工業

企業實現利潤 46,638 億元，同比增長 24.4%。 
 
點評： 
在 2011 年偏緊政策基調下，政策對經濟增長的推動作用減弱，令工業生產一直難有起色。目前

經濟仍然處於下行通道。預計政策放鬆的力度會進一步加大，時點也可能進一步提前，從而令經

濟環比增速逐漸企穩甚至有所回升。但考慮到未來財政貨幣刺激規模有限，週邊經濟仍在持續動

盪之中，國內經濟增長中又有新的不確定性產生（比如房地產市場的走勢），增速的全面回升可

能仍需假以時日。 
當前經濟增速仍在溫和放緩，這勢必會繼續抑制工業企業的利潤增速。我們預計，隨著預調微調

政策效應的逐漸顯現，今年上半年經濟增速將企穩回升，工業企業的盈利狀況也將逐漸改善。 
 

全年社會消費品總額同比

增長 17.1%。 
 

全年社會消費品零售總額 181,226 億元，比上年名義增長 17.1%（扣除價格因素實際增長 11.6%）。

12 月份，社會消費品零售總額同比名義增長 18.1%（扣除價格因素實際增長 13.8%），環比增

長 1.41%。 
 
點評： 
社會零售總額資料不包括服務類的支出，但同時又含有出售給政府機構的產品，因此與居民消費

的口徑並不相符。因此，我們僅能從社會零售總額資料間接推測消費走勢。今年至今，在房地產

調控、汽車限購和通貨膨脹的影響下，居民購買力受到較大侵蝕，目前零售增速仍未達到2010 年

全年的平均水準（18%）。11月消費者信心指數和預期指數延續今年下半年以來的回落態勢。不

過，明年“財政支出要以保障和改善民生為重點”，加之通脹平穩回落趨勢已經形成，讓我們對未

來數月消費增長的前景增添了一份信心。  
我國消費增長一直具有很強的韌勁，消費增長對 GDP 增長的貢獻率從 2010 全年的 3.9 個百分

點上升到 2011 年的 4.5 個百分點。但在收入差距日益擴大，社會保障制度尚待完善的背景下，

轉向消費引領的內源性增長模式仍前路漫漫，靠巨額信貸支撐的、政府投資主導的保增長老路暫

時還不會退出歷史舞臺。 
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進出口保持較快增長，外貿

順差繼續收窄。 

全年進出口總額 36,421 億美元，比上年增長 22.5%；出口 18986 億美元，增長 20.3%；進口 17435
億美元，增長 24.9%。進出口相抵，順差 1551 億美元，比上年減少 264 億美元。 
 
點評： 
由於西方發達經濟體復蘇進程緩慢而曲折，未來我國出口增速還會繼續放緩。但出口出現斷崖式

滑坡的可能性不大，對我國經濟增長的拖累效應也不會太過嚴重。目前，經濟並未呈現加速滑坡

的跡象，加之預調微調政策對經濟增長的助推效應將逐步顯現，這些可能會令未來數月的進口增

速不致下滑太多。  
 

貨幣供應量平穩回落，全年

新增貸款 7.5 萬億元。 
12 月末，廣義貨幣（M2）85.2 萬億元，比上年末增長 13.6%，增速比上年末回落 6.1 個百分點。

全年金融機構人民幣各項貸款餘額 54.8 萬億元，新增人民幣各項貸款 7.5 萬億元，比上年少增

3901 億元。 
 
點評： 
維持貨幣市場流動性的充裕，保證信貸對實體經濟的支援力度是當前貨幣政策的首要目標。因

此，為對沖外匯占款走低對貨幣市場流動性的影響，避免商業銀行放貸能力受阻，春節前央行可

能會進一步下調存款準備金率。信貸放鬆一方面可以進一步緩解實體經濟（特別是中小企業）景

氣低迷的狀況，另一方面可以通過重點支持在建和續建工程，力求實現基建投資的觸底回升，保

證整體投資的平穩增長。  
 

全年 CPI 同比上漲 5.4%。 全年居民消費價格比上年上漲 5.4%。其中食品價格同比上漲 11.8%。7 月份居民消費價格同比漲

幅達到高點 6.5%後，漲幅連續回落。12 月份，居民消費價格同比上漲 4.1%，環比上漲 0.3%。

 
點評： 
當前 CPI 通脹結構性特徵明顯：在組成 CPI 的 8 大類中，如果去掉食品和居住，那麼剩下 6 類

（主要以製成品為主）的價格水準非常穩定。因此，分析本輪通脹走勢關鍵要看清食品價格走勢。

我們綜合需求拉動、成本推動、貨幣和輸入性通脹因素的線性回歸模型顯示，從宏觀層面看，今

年初通脹仍將平穩回落。  
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中信證券（6030；$14.10）： 
 
A 股有轉勢跡象。 
 
建議價 $14.10 
 
目標價 $15.50 
 
止蝕價 $13.40 
 
建議   增持 

每日一股 

  

推介原因 

 A 股有轉勢跡象。自溫總發表講話支持內地股市後，內地市場的氣氛出現

明顯的改善。內地經濟資料優於預期，滬深兩市昨天出現放量上升，滬指

漲 4.2%，創 27 個月最大單日升幅，兩市成交額增加到 1351 億人民幣，

比前天增加 70%。內地股市轉強，券商將會直接受惠。 

 

策略 

現價增持，目標價 15.50 元，止蝕價 13.40 元。 

投資推介 

推介跟進 

 

 

推介日期 股票名稱 代碼 推介 建議價 目標價 止蝕位 現價 跟進策略

01/18 中信證券 6030 增持 14.10 15.50 13.40 14.10 - 

01/17 東嶽集團 189 增持 6.12 6.80 5.80 6.47 持有 

01/16 大成糖業 3889 增持 0.82 0.94 0.74 0.86 持有 

01/13 和記黃埔 13 增持 68.0 73.0 65.0 69.70 持有 

01/12 中銀香港 2388 增持 19.14 21.0 18.1 20.25 持有 

01/11 江西銅業 358 增持 17.58 19.8 16.0 19.14 持有 

01/10 江蘇滬寧高速 177 增持 7.06 7.76 6.70 7.42 持有 

01/09 周大福 1929 增持 14.66 15.90 13.70 14.16 持有 

01/06 中石化 386 增持 8.65 9.5 8.0 9.09 持有 

01/05 銀基集團 886 增持 6.55 7.20 6.22 6.59 持有 
 

過去推介 
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招金礦業 （1818；$13.26） 
 
走勢 
大陽燭，突破降軌及平均線阻力，向好；RSI
突破降軌及中軸，向好；MACD 牛差距擴大，

向好；DMI 中的 DMI+上破 DMI-，亦是向好。 
 
策略 
現價入，目標 15.50 元，12.50 元以下止蝕。 

每日一股 技術投資推介 

  

推介跟進 

 

 

 

 

 

推介日期 股票名稱 代碼 推介 建議價 目標價 止蝕位 現價 跟進策略

01/18 招金礦業 1818 增持 13.26 15.50 12.50 13.26 - 

01/17 好孩子國際 1086 增持 2.5 3.1 2.3 2.45 持有 

01/16 澳門博彩 880 增持 12.96 15.5 12.2 13.2 持有 

01/13 雅居樂地產 3383 增持 7.53 8.80 6.90 8.39 持有 

01/12 馬鞍山鋼鐵 323 增持 2.87 3.30 2.60 2.92 持有 

01/11 東方航空 670 增持 2.81 3.30 2.60 2.79 持有 

01/10 金風科技 2208 增持 4.20 5.00 3.95 4.35 持有 

01/09 MI 能源 1555 增持 2.12 2.50 1.95 2.28 持有 

01/06 遠大中國 2789 增持 1.13 1.40 1.03 1.12 持有 

01/05 粵海投資 270 增持 4.97 5.8 4.6 4.52 止蝕 
 

過去推介 
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熱門半新股表現 

股票名稱 代碼 上市時間 昨天(%) 一周(%) 一月(%) 
招股價 
(港元) 

現價 
(港元) 

增/減幅 
(%)* 

瀚洋控股 1803 2012-1-16 3.25  - - 0.93  1.23  36.56  

華眾 6830 2012-1-12 -1.34  - - 1.40 1.49  5.00  

柏能集團 1263 2012-1-12 -0.64  - - 1.60 1.57  -2.50  

開世中國 1281 2012-1-12 4.21  - - 0.90 0.95  10.00  

匯力資源 1303 2012-1-12 6.59  - - 1.70 1.67  4.71  

中國天瑞水泥 1251 2011-12-23 0.82  -1.60  - 1.23 1.22  0.00  

華油能源 1252 2011-12-23 -0.68  -3.01  - 2.41 2.92  20.33  

京能潔能 579 2011-12-22 1.22  -0.60  - 1.67 1.64  -0.60  

中國纖材 3778 2011-12-22 -1.08  8.24  - 0.70 0.93  31.43  

浩沙國際 2200 2011-12-16 0.00  4.76  - 1.60 1.54  -3.75  

新華人壽 1336 2011-12-15 2.79  -0.19  - 28.50 25.10  -9.47  

周大福 1929 2011-12-15 -0.42  -0.84  - 15.00 14.22  -5.60  

寶信汽車 1293 2011-12-14 4.14  6.34  -3.75  8.50 7.25  -11.18  

中國多金屬 2133 2011-12-14 1.69  0.00  -2.27  2.22 1.77  -18.92  

豪特保健 6880 2011-12-13 0.00  1.09  0.57  1.58 0.93  -41.14  

中國服飾 1146 2011-12-9 -2.05  2.88  0.13  1.64 1.46  -12.80  

一化控股 2121 2011-12-9 1.22  -0.40  11.80  2.70 2.46  -7.78  

中國休閒食品 1262 2011-12-9 3.83  8.50  -30.60  2.65 2.09  -18.11  

時代集團 1023 2011-12-6 0.78  1.97  -0.69  2.95 2.57  -12.20  

香港電訊 6823 2011-11-29 1.04  2.54  -6.39  4.53 4.80  7.06  

廣豪國際 844 2011-11-24 0.00  0.00  4.33  0.80 1.15  43.75  

中國車輛零部件 1269 2011-11-23 0.44  0.89  -6.16  1.40 2.25  61.43  

金寶寶 1239 2011-11-18 -0.50  -6.13  7.30  1.25 2.00  59.20  

豐臨集團 1152 2011-10-28 -1.96  -1.96  10.58  0.50 0.51  0.00  

科諾威德 1206 2011-10-27 0.00  -1.83  13.00  1.00 1.07  7.00  

中信證券 6030 2011-9-30 6.17  4.91  -2.45  13.30 13.28  6.02  

中國罕王 3788 2011-9-30 2.03  3.72  -3.85  2.51 2.46  0.00  

動感集團 1096 2011-9-28 0.00  0.88  0.00  1.20 1.14  -5.00  

天福 6868 2011-9-26 0.17  7.59  5.54  6.00 5.80  -3.17  

鴻國國際 1028 2011-9-23 -3.60  -4.89  2.45  2.30 2.22  -6.96  

 
指上日收市價較招股價的增/減幅。 
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新股時間表 

公司名稱 
18/1 
三 

19/1 
四 

20/1 
五 

太古地產(1972)    

聯合水泥(1312)    

允升國際(1315)    

 

 
招股日期   上市日期  

 
注:上述資料以招股書為准，招股最後一天截止時間為正午 12 時，週六、周日休息 
*時間表為市場消息，實際時間或會有更改。 

新股消息 
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期指及技術分析 

週一美股為「馬丁路德金紀念日」假期休市;歐洲方面,雖然 EFSF 被標普降級,但已屬市場預料之內,另外市場正逐步消化標普調低九個

歐元區國家評級的負面消息,歐洲三大主要股市表現尚穩。週二亞太區股市全線造好,本港期指早市以 19148 高開 128 點,初段最低曾見

19138,其後走勢穩步上揚,午後港股隨內地股市上升而升幅不斷擴大,現貨收市後,期指最高曾見 19697,最後以 19686 收市,升 666 點,高
水 58 點,成交增至八萬七千多張,現貨成交增至 678 億。週二國家統計局公佈 2011 年全年經濟資料增長 8.9%勝預期,加上消息指內地

有近千億養老基金入市,市場投資氣氛轉向利好,帶動港股急升逾 3%,藍籌股全線造好,大市成交亦顯著上升,而現時技術指標尚好,料後

市短期升勢仍會持續,估計期指於 20000 至 20200 水準將為較強阻力位,投資者應留意大市急升後高位獲利壓力,故此短線宜順勢為主,
或侯高造淡作短炒。國期早市以全日最低位 10580 高開 66 點,其後走勢持續向上,午後內地股市升勢再創新高,國期受帶動下大幅向上,
尾市最高見 10960,最後收市報 10950,升 436 點,成交五萬八千多張。內地股市顯著上升創 27 個月最大單日升幅,各主要指數升逾百分

之四,國企指數亦乘勢造好反彈逾百分之四,相對恒指升幅更為顯著。內地經濟資料勝預期對大市明顯有提振作用,另外人行昨日進行

1690 億元人民幣 14 天逆回購操作,市場資金的流動性得到改善更進一步利好大市,而現時技術指標利好,惟指數急升後回吐壓力增加,故
此短線宜順勢為主,或可候高造淡作短炒。(經紀業務部) 
 

基金及大股東動向 

公司名稱 投資者 交易時間 股數(千股) 增/減持 交易前份額(%) 目前份額(%) 

招金礦業(1818) Ameriprise Fin 2012/01/12 1,500 減 7.09 6.91 
中材股份(1893) Lazard Asset Mgt 2012/01/12 2,510 增 4.97 5.01 
唐宮中國(1181) Orchid Asia 2012/01/12 650 增 7.95 8.11 

京潔能源(579) 高盛 2012/01/10 8,660 增 12.79 13.36 

碧生源(926) 富達國際 2012/01/12 5,170 減 5.22 4.92 
 

主板股票沽空紀錄 

編號 股份名稱 沽空股數 沽空金額 占沽空該股當天成交 
3368 百盛集團 4,648,500 43,890,596 75.59% 
159 華南投資 424,000 243,680 55.50% 

1093 CHINA PHARMA 1,512,000 2,747,340 52.25% 
669 創科實業 3,474,500 30,270,756 52.14% 
19 太古股份公司 A 1,409,000 110,745,024 47.79% 
552 中國通信服務 8,832,000 29,713,940 45.24% 
493 國美電器 41,855,000 80,200,768 43.74% 
23 東亞銀行 1,064,200 30,967,210 42.26% 

3933 聯邦制藥 2,204,000 10,480,400 39.20% 
168 青島啤酒股份 722,000 30,483,300 38.08% 

   
主板股票沽空紀錄 

編號 股份名稱 沽空股數 沽空金額 占沽空總成交 
939 建設銀行 133,771,000 784,221,632 14.38% 

2318 中國平安 4,916,000 262,550,800 4.82% 
1288 農業銀行 63,097,000 235,784,368 4.32% 
2823 安碩 A50 中國* 20,657,700 223,491,312 4.10% 
386 中國石油化工股份 24,550,000 220,980,928 4.05% 
700 騰訊控股 970,600 169,892,704 3.12% 
857 中國石油股份 12,206,000 136,069,920 2.50% 
388 香港交易所 1,060,900 133,678,256 2.45% 
914 安徽海螺水泥股份 5,274,500 127,385,104 2.34% 

1398 工商銀行 22,675,000 120,391,408 2.21% 
 

總數錄得賣空交易之證券數目 : 357 
總錄得賣空交易之指定證券數目 : 357 
賣空交易成交股數 : 635,499,950 
賣空交易成交金額 : 港幣 5,452,117,808 

 
2011/01/17 
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中國光大證券國際有限公司評級 
 
買入   未來六個月的投資收益率領先相關行業指數 15%以上 
增持   未來六個月的投資收益率領先相關行業指數 5%至 15% 
持有   未來六個月的投資收益率與相關行業指數變動幅度相差-5%至 5% 
減持   未來六個月的投資收益率落後相關行業指數 5%至 15% 
沽出   未來六個月的投資收益率落後相關行業指數 15%以上 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
披露事項 
 
在評論中,本公司並無擁有相當於所分析上市公司 1%或以上市值的財務權益(包括持股),與有關上市

公司並無投資銀行關係,亦無進行有關股份的莊家活動。本公司員工均非該上市公司的雇員。上述分

析員並無於本報告所載的上市公司中擁有財務權益。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
免責聲明 
 
本報告由中國光大證券國際有限公司市場策略部所提供。本報告之內容不是為任何投資者的投資目

標、需要及財政狀況而編寫。本報告內所載之資料乃得自可靠之來源，惟並不保證此等資料之完整及

可靠性，亦不存有招攬任何人參與證券或期貨等衍生產品買賣的企圖。本報告內之意見可隨時更改而

毋須事先通知任何人。中國光大證券國際有限公司並不會對任何人士因使用本報告而引起之直接或間

接之損失負責。 
 
中國光大證券國際有限公司不排除其員工及有關公司的員工對有關報告內容提及的投資工具及產品

有其個人投資興趣。 
 
本報告乃屬於中國中國光大證券國際有限公司之財產，未經本公司事前書面同意,任何人士或機構均

不得複製、分發、傳閱、廣播或作任何商業用途。 
 
本公司乃受香港證券及期貨監察委員會所監管，並受香港證券及期貨條例及有關附屬條例約束。 
 
 
地址:香港夏愨道 16 號遠東金融中心 36 樓          聯絡電話:2537 6689 
 
 


