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香香香香港港港港股股股股市市市市 

股股股股票票票票指指指指數數數數 收收收收市市市市 升升升升跌跌跌跌 +/-% 

恒生指數 20840  25  0.12  
金融指數 31526  40  0.13  
公用事業指數 40998  -1  0.00  
地產指數 27446  261  0.96  
工商指數 11136  -14  -0.12  
國企指數 11875  -41  -0.34  
紅籌指數 3985  -27  -0.68  
創業板指數 786  1  0.12  
總成交(億元) 549  -150  -21.49 
期期期期貨貨貨貨指指指指數數數數 最高最高最高最高/最最最最低低低低 收收收收市市市市 升升升升/跌跌跌跌 

恒生(即月) 21035 / 
20832  

20837  -81  

 

 
  

 
 2010 年 7 月 27 日

大大大大市市市市展展展展望望望望 

� 美股週一造好，道指重上 10,500 點心理關口，主因美國 6 月份新屋銷售資料增加

24%，勝預期，加上聯邦快遞業績理想。歐洲銀行壓力測試結果遠勝預期，金融股

造好，帶動歐洲股市普遍上升。內地股市連升 6 天，料上升勢頭持續，上證今日或

突破 2600 點，利好港股表現。惟本港週三賣地前，香港地產股或出現回吐壓力，限

制大市的升幅，預料港股今日仍將於 250 天線(20,980 點)水準爭持。 

港港港港股股股股行行行行情情情情回回回回顧顧顧顧 

� 投資者消除對歐洲銀行壓力測試的擔憂，加上企業盈利做好，美股週五上升 1%以

上。港股受美股影響，恒指高開 129 點，國企指數高開 96 點，但在獲利回吐下港

股最終回落，收報 20840 點，升 25 點。國企指數未能衝破 12000 點，收 11875
點，跌 41 點。 

� 恒指成分股漲多跌少，上漲 23 家，下跌 15 家。上漲逾 2%的藍籌有 2 家。消息指

富士康（2038）將以 5 億元進行“西進計畫”，股價大漲 6.02%，思捷（330）升

2.75%。 

� 勝利管道（1080）發盈警，跌 16.67%，受同業拖累，珠江鋼管（1938）跌 9%，

山東墨龍（568）跌 4.20%。 

� 木薯資源（841）中午公佈全年純利倍增至 1 億元，但午後獲利盤湧現，股價挫

13.95%。  

� 在獲利回吐下，建材水泥全線下跌：海螺水泥（914）跌 0.56%；中國建材（3323）

跌 2.07%；中國中材（1893）跌 1.73%；亞洲水泥（中國）（743）升 2.14%；

山水水泥（691）升 0.77%；金隅（2009）跌 2.45%；台泥國際（1136）跌 1.11%。 

� 農行升勢未止，再漲 0.57%，但其他內銀股普遍下跌：工商銀行（1398）無升跌；

建設銀行（939）跌 0.76%；中國銀行（3988）跌 0.48%；交通銀行（3328）跌 
1.15%；招商銀行（3968）跌 0.98%； 

� 香港週三拍賣土地，帶動香港地產股上漲：長實（1）升 1.24%；新地（16）升 
0.79%；恒地（12）升 1.54%；新世界發展（17）升 0.71%；嘉裏建設（683）

升 0.13%；恒隆地產（101）升 1.21%；信和置業（83）升 0.81%。 

� 香港金飾股繼續上漲：六福集團（590）漲 6.04%；周生生（116）升 3.82%。 

 

行行行行業短評業短評業短評業短評 (詳見詳見詳見詳見頁頁頁頁四四四四) 

� 中國嚴控有色金屬產能 

股股股股票推票推票推票推薦薦薦薦 

思思思思捷捷捷捷環環環環球球球球 (330.HK)  
股價 HK$ 46.75 
目標價 HK$ 51.30 
止蝕位 HK$ 45.00 
建議 增增增增持持持持  

歐洲銀行壓力測試結果遠勝預期，令市場對歐洲經濟前景重拾信心，歐元未來有望回穩，

將利好主要盈利來自歐洲的思捷，建議增持。 

農農農農業業業業銀銀銀銀行行行行 (1288.HK)   
股價 HK$ 3.50 
目標價 HK$ 3.95 
止蝕位 HK$ 3.20 
建議 增增增增持持持持  

農行受多家外國大型基金入股，市場上的股份已經被收集的七七八八，加上農行估值便宜，

可以炒上的空間不錯，建議增持。 



 

 

  
 

 技技技技術術術術分分分分析推析推析推析推介介介介  

 
 
中中中中民民民民控控控控股股股股（（（（681；；；；$0.32）））） 
走走走走勢勢勢勢 
陽燭，升破長方形區間，向好。MACD 牛差距擴大，DMI 中的+DI 與-DI 差距擴大，同時 ADX 尾隨向上，向

好。 
 
策策策策略略略略 
現價入，博升破長方形區間一倍的 0.35 元，下破 0.30 元即突破失敗，應止蝕。 

 



 

 

  
 

 
 
複星複星複星複星國際國際國際國際（（（（656；；；；$6.00）））） 
走走走走勢勢勢勢 
陽燭，向上突破上升通道，向好。MACD 牛差距擴大，有進一步向好之勢。DMI 中的+DI 與-DI 且差距擴大，

同時 ADX 尾隨向上，向好。 
策策策策略略略略 
現價入，博其可升破 6.50 元高位，目標 7.00 元，下破 5.50 元止蝕。 
 
 



 

 

  
 

行行行行業短評業短評業短評業短評 

中中中中國國國國嚴嚴嚴嚴控控控控有有有有色色色色金金金金屬屬屬屬產產產產能能能能 
 
十項有色金屬「十二.五」行業規劃草案出臺,中國有色金屬工業協會副會長尚福山上週五在「中國銅鈷資源高峰論壇」首次披露,
包括銅、鋁、鋅、鎳、錫、銻、鎂、海綿鈦、汞等十項商品,至2015年的總產量將控制在一定數額噸位之內。受到消息刺激,部分

金屬股在A股隨即上升。 
 
《中國證券報》引述權威消息指,雖然「十二.五」國家規劃(2011至15年)不會獨立刊出有色行業的部分,但會列明鎢、鉬、錫、銻

和稀土五大專案的收入目標和重點鼓勵方向。以鎢為例,料會確立六個重點領域,包括硬質合金深加工、鎢基高性能合金、特種性

能鎢絲等,而「稀有金屬生產經營規範」亦在起草。 
 
中央要求通過國內開發和國外礦產資源合作,爭取在五年內銅、鋁、鋅原料保障能力達到四成、八成和五成,而精煉銅、電解鋁、

精煉鉛來自再生廢料使用率,亦須達至四成、三成和三成。行業並購有望加快,當局要求銅和鋁前十大企業占全國產量的比重,須在

五年內提升至九成,而鉛鋅「十強」全國產量占比則須增至七成。 
 
有色金屬股昨在內地的熱炒程度遠勝香港,以中鋁(2600)為例,其H股跟隨大市微跌百分之零點一五,A股卻大漲百分之六點四. 
 

 
期指期指期指期指及及及及技技技技術術術術分分分分析析析析 

歐盟公佈銀行壓力測試結果大多數及格,結果較預期好,同時亦消除市場的憂慮,刺激上週五週邊市況向好,美股道指亦急升 102 點,
亞太區股市表現普遍向好,內地股市先跌後升帶動港股一度突破二萬一千點關口,週一期指早市以 21018 高開 100 點,但在高見

21035 全日高位後出現回吐,指數逐步下滑,中段牛皮于 20900 水準,午後走勢反復,尾市走勢轉弱,指數最低報 20832,最後以 20837
收市,報跌 81 點,低水 3 點,成交七萬一千張。現貨成交 549 億。歐洲銀行壓力測試結果正面,消除信貸危機後的不明朗因素,令投資

者重拾信心,週邊市況向好下帶動本港大市上試阻力區,惟期指略破二萬一千點關口後瞬即回落,明顯說明了二萬一千點關口及 250
天牛熊線的獲利壓力頗大,且自上周初失守二萬點後在短短一周後便急彈千點,對投資者來說,短期繼續上沖的機會相對較弱,而且

成交量的不足,以及期指結算在即,都是利淡的誘因,加上週三將有土地拍賣,市場亦會靜候拍賣表現以估計地產股的去向;現時技術

指標利好,先升後跌令日線圖出現陰燭形態,高位壓力明顯較強,倘若指數能于二萬一千點關口之上喘穩,後市將可望看高一線,不然

將面對回調壓力,故此,即市短線仍可候高造淡為主。國期早市以 12050 高開 71 點,在高見 12079 全日高位後出現獲利回吐,指數

逐步下滑至 11900 水準牛皮,午後主要在 11900 至 11950 間窄上落,尾市沽壓轉強,最低報 11877,最後以 11883 收市,跌 96 點,成
交五萬多張。受到週邊帶動,國期亦順勢高開突破萬二點關口,不過暫時未能於高位喘定,反而是投資者趁高獲利的時機,技術上指數

已非常接近預期目標 250 天牛熊線阻力,以現時市場氣氛及成交量估計,要突破甚至企穩其上相信機會稍低,反而回試裂口區支援

的機會較大,現時技術指標利好,預計回調壓力輕微,大跌機會不大,即市多以上落市格局運行,所以即市短線宜採取較保守的上落市

買賣策略比較划算。(經紀業務部) 
 
 

 
最最最最近十近十近十近十隻隻隻隻新新新新股股股股表表表表現現現現和和和和 IPO 提提提提示示示示 

公公公公司司司司名名名名稱稱稱稱 上市時上市時上市時上市時間間間間 招招招招股價股價股價股價(港港港港元元元元) 上市市上市市上市市上市市盈盈盈盈率率率率 集集集集資資資資金金金金額額額額(億億億億港港港港元元元元) 現現現現價價價價(港港港港元元元元) 增增增增/減減減減幅幅幅幅(%)* 

敏達控股 (936) 19/7/2010 1 7 0.5 1.06  6.0% 
農業銀行 (1288) 16/7/2010 3.2 9.4 813.2 3.50  9.4% 
中國智慧交通 (1900) 15/7/2010 3.49 17 8.27 3.49  0.0% 
天山發展 (2118) 15/7/2010 1.4 9.5 3.5 1.42  1.4% 
康宏理財 (1019) 13/7/2010 1.2 未提供 1.2 1.59  32.5% 
齊合天地 (976) 12/7/2010 2.43 未提供 6.08 2.36  -2.9% 
國泰君安 (1788) 8/7/2010 4.3 23.5 17.63 4.27  -0.7% 
華耐控股 (1020) 7/7/2010 0.76 13.06 2.97 0.70  -7.9% 
超威動力 (951) 7/7/2010 2.18 未提供 4.75 2.04  -6.4% 
創生控股 (325) 6/29/2010 3.52 22 7.49 3.40  -3.4% 

*指上日收市價較招股價的增/減幅。 

 
基基基基金金金金及及及及大大大大股東股東股東股東動動動動向向向向 

公公公公司司司司名名名名稱稱稱稱 投投投投資資資資者者者者 交交交交易易易易時時時時間間間間 股股股股數數數數(千千千千股股股股) 增增增增/減減減減持持持持 交交交交易易易易前份額前份額前份額前份額(%) 目目目目前份額前份額前份額前份額(%) 

瑞聲聲學(2018) Capital Research 20/07/2010 2,072 增 6.95 7.11 

鞍鋼(347) 摩根大通 16/07/2010 12,223 增 10.94 12.06 

海信科龍(921) 惠理基金 20/07/2010 1,744 增 6.77 7.15 

農業銀行(1288) 麥格理 16/072010 3,846,701 增 0.00 14.26 

農業銀行(1288) 高盛 16/072010 4,000,929 增 0.00 15.43 



 

 

  
 

 
經經經經濟濟濟濟要要要要聞聞聞聞與與與與公公公公司消司消司消司消息息息息 

1. 國家能源局組織編制的新興能源產業發展規劃正在等待國務院審批。專家表示,規劃將拉動 5 萬億元(人民幣.下同)投資,這對

新興能源產業和傳統能源產業都意味著巨大的發展機遇,新興能源產業有望迅速成長,傳統能源產業將實現產業升級。 

2. 為貫徹落實《國務院關於鼓勵和引導民間投資健康發展的若干意見》(「新 36 條」),國務院辦公廳近日發文,明確中央和地

方政府部門在鼓勵和引導民間投資健康發展方面的分工和任務。國家發展和改革委員會、商務部、財政部等 20 多個部門

分別承擔相關任務。 

3. 國務院辦公廳近日發出通知,進一步明確中央部委和地方政府在鼓勵和引導民間投資健康發展方面的分工和任務。在民資進

入金融服務領域,以及鐵路企業加快股改上市方面,證監會按職責承擔有關的分工任務。   

4. 發改委下發通知稱,正會同有關部門著手研究起草加快發展高技術服務業的指導意見。為從實踐中探索高技術服務業發展規

律,將在部分省市先期開展高技術服務業創新發展工作,為今後全面部署高技術服務業工作奠定基礎。   

5. 人民銀行副行長胡曉煉日前撰文指出,中國不應受制於其他國家經濟政策而放棄自身的貨幣政策目標。從我國整體利益最大

化出發,實行更加靈活的匯率制度,實現維持通脹水準的長期穩定、促進增長方式的轉變等長遠利益要遠遠超過部分行業調

整、淘汰落後產能等短期成本。 

6. 東方航空(670)宣佈,公司與雲南省國資委共同設立東方航空雲南有限公司(合資公司),各占65%及35%,註冊資本為36﹒6154
億元(人民幣.下同)。東航將向合資公司出資 23﹒8 億元,其中現金為 7 億元,餘下以資產作價出資。而雲南省國資委則以現

金及土地使用權出資約 12.815 億元。   

7. 《中國青年報》報導,紫金礦業銅礦廠本月初滲漏污水,導致汀江流域魚類大量死亡,污水更流入廣東韓江流域,不少民眾受影

響。其後,有不少前往上杭縣採訪污染事故的內地媒體記者透露,在採訪期間給前往採訪的記者發放「掩口費」。   

8. 據《新華社》報導,大連市副市長戴玉林表示,雖然大連新港輸油管道爆炸事件已完成了未讓油污進入公海和渤海的兩大要求,
但下一步清汙依然艱巨和繁重。 

9. 南車時代電氣(3898)發盈喜,料截至今年六月底止未經審核中期溢利將錄得可觀增長,主要受惠內地鐵路車輛行業年內快速

發展。 

 
主主主主板板板板股股股股票票票票沽沽沽沽空空空空紀紀紀紀錄錄錄錄 

編編編編號號號號 股股股股份名份名份名份名稱稱稱稱 沽沽沽沽空空空空股股股股數數數數 沽沽沽沽空空空空金金金金額額額額 占占占占沽沽沽沽空空空空總總總總成成成成交交交交 

1288 農業銀行 48,180,000 168,519,300 5.99% 
941 中國移動 2,125,000 166,841,200 5.93% 
16 新鴻基地產 1,211,000 139,500,800 4.96% 
5 滙豐控股 1,438,000 111,520,200 3.97% 

2628 中國人壽 2,739,000 94,729,150 3.37% 
939 建設銀行 11,021,000 72,266,040 2.57% 

1398 工商銀行 12,119,000 71,265,760 2.53% 
2823 安碩 A50 中國* 5,475,700 70,055,750 2.49% 
2600 中國鋁業 10,462,000 68,789,520 2.45% 
144 招商局國際 2,426,000 68,344,200 2.43% 

 
總數錄得賣空交易之證券數目 : 270 
總錄得賣空交易之指定證券數目 : 270 
賣空交易成交股數 : 268,845,600 
賣空交易成交金額 : 港幣 2,811,744,304 

  
2010/07/26 
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買入   未來六個月的投資收益率領先相關行業指數 15%以上 
增持   未來六個月的投資收益率領先相關行業指數 5%至 15% 
持有   未來六個月的投資收益率與相關行業指數變動幅度相差-5%至 5% 
減持   未來六個月的投資收益率落後相關行業指數 5%至 15% 
沽出   未來六個月的投資收益率落後相關行業指數 15%以上 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
披披披披露露露露事事事事項項項項 
 
在評論中，本公司並無擁有相當於所分析上市公司 1%或以上市值的財務權益(包括持股)，與有

關上市公司並無投資銀行關係，亦無進行有關股份的莊家活動。本公司員工均非該上市公司的雇

員。上述分析員並無於本報告所載的上市公司中擁有財務權益。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
免責聲明 
 
本報告由中國光大控股市場策略部提供。本報告之內容不是為任何投資者的投資目標、需要及財

政狀況而編寫。本報告內所載之資料乃得自可靠之來源，惟並不保證此等資料之完整及可靠性，

亦不存有招攬任何人參與證券或期貨等衍生產品買賣的企圖。本報告內之意見可隨時更改而毋須

事先通知任何人。中國光大資料研究有限公司並不會對任何人士因使用本報告而引起之直接或間

接之損失負責。 
 
中國光大資料研究有限公司不排除其員工及有關公司的員工對有關報告內容提及的投資工具及

產品有其個人投資興趣。 
 
本報告乃屬於中國光大資料研究有限公司之財產，未經本公司事前書面同意,任何人仕或機構均不

得複製、分發、傳閱、廣播或作任何商業用途。 
 
本公司乃受香港證券及期貨監察委員會所監管，並受香港證券及期貨條例及有關附屬條例約束。 
 
地址：香港夏愨道 16 號遠東金融中心 40 樓          聯絡電話：2530 8287 


