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股票市场 香港股市 金融市场快讯 每日简评每日简评每日简评每日简评     

 
 

 

香港股市香港股市香港股市香港股市    

股票指数股票指数股票指数股票指数 收市收市收市收市 升跌升跌升跌升跌 +/-% 

恒生指数 20033.07 -76.26 -0.38 
金融指数 30882.75 -53.05 -0.17 
公用事业指数 36351.30 -344.13 -0.94 
地产指数 24895.27 -393.19 -1.55 
工商指数 10712.14 -30.34 -0.28 
国企指数 11372.69 -37.43 -0.33 
红筹指数 3869.17 -30.31 -0.78 
创业板指数 708.68 -19.77 -2.71 
总成交(亿元) 732.40 -41.44 -5.36 

期货指数期货指数期货指数期货指数 
最高最高最高最高/最最最最

低低低低 
收市收市收市收市 升升升升/跌跌跌跌 

恒生(即月) 20327/ 
19906 19977 -113 

 

  

 
 2010 年 1 月 28 日

港股行情回顾港股行情回顾港股行情回顾港股行情回顾    

� 港股连跌六日，恒指高开 77 点后曾反复弹上 20,341，然后又再回落，下午进一步

下挫至 19,924，收报 20,033.07，倒跌 76.26点；国企指数倒跌 37.43点，收报 11,372.69，

成交金额 732.4 亿元；期指收报 19,977，跌 113 点，比现货低水 56 点，成交 110,068

张。 

� 金融股，汇控(00005-HK)行政总裁纪勤指将办公室搬回港可扩大亚洲市场市占率，

股价先升后跌 0.06%，渣打(02888-HK)升 2.34%；恒生(00011-HK)跌 0.55%，中银香

港(02388-HK)升 0.87%；东亚(00023-HK)跌 1.26%，宏利金融(00945-HK)升 0.56%。 

� 中资电信股方面，中移动(00941-HK)升 0.14%；联通(00762-HK)跌 2.15%；中电信

(00728-HK)跌 0.62%；设备股中兴(00763-HK)跌 4.33%，京信通信(02342-HK)跌 0.5%，

中国无线(02369-HK)跌 6.09%，晨讯科技(02000-HK)跌 9.76%。 

� 地产股方面，长实(00001-HK)跌 1.06%，恒地(00012-HK)跌 0.58%；新地(00016-HK)

跌 1.36%；新世界发展(00017-HK)跌 2.09%，信置(00083-HK)跌 1.48%，恒隆地产

(00101-HK)中期纯利升 13 倍，股价跌 4.32%，而港铁(00066-HK)跌 0.4%。 

� 其他蓝筹股，港交所(00388-HK)跌 1.12%，国泰航空(00293-HK)跌 1.07%；李嘉诚

再度增持和黄(00013-HK)，但股价跌 1.27%；中远太平洋(01199-HK)挫 7.38%；招

商局(00144-HK)跌 1.34%；中信泰富(00267-HK)跌 2.625%，华创(00291-HK)跌 2.05%；

中铝(02600-HK)跌 3.42%；腾讯(00700-HK)下滑 1.19%；富士康(02038-HK)升 1.24%。 

� 内银、保险股方面，国寿(02628-HK)入股中国生物制药(01177-HK)，国寿无起跌，

平保(02318-HK)倒跌 0.17%，财险(02328-HK)跌 1%，太保(02601-HK)跌 0.35%；建

行(00939-HK)跌 0.17%；工行(01398-HK)表示去年净利升 15%，股价升 0.18%；中

行(03988-HK)跌 0.27%；交行(03328-HK)跌 0.76%，招行(03968-HK)下滑 2.05%，中

信银行(00998-HK)跌 2.53%，民行(01988-HK)跌 0.63%。 

� 内房股，中海外(00688-HK)跌 1.43%；华润置地(01109-HK)跌 4.09%；世房(00813-HK)

升 0.51%；远洋地产(03377-HK)跌 5.95%；合生创展(00754-HK)跌 3.82%；碧桂园

(02007-HK)跌 0.78%；雅居乐(03383-HK)跌 1.14%，富力(02777-HK)跌 1.08%。 

� 其他股份方面，全球最大的铝生产商俄铝联合(00486-HK)今日首日挂牌，收报 9.66

元，较招股价 10.8 元低 10.6%；其他股份方面，玖龙纸业(02689-HK)发盈喜，花旗

料中期纯利将大升 3 倍，股价午后升幅收窄至 0.54%。 

行业短评行业短评行业短评行业短评    ((((详见页四详见页四详见页四详见页四)))) 

� “西煤东运”运输格局渐变 

股票推荐股票推荐股票推荐股票推荐 

恒隆地恒隆地恒隆地恒隆地产产产产(101.HK)(101.HK)(101.HK)(101.HK) 
股价 HK$26.60 
目标价 HK$24.10 
止蚀位 - 
建议 减持减持减持减持  

因售楼收入增加，公司中期核心纯利上升 3.6 倍至港币 55.1 亿元(6 月 30 日年结)。近年，

恒隆地产积极在国内开拓投资物业，有利公司长远发展。可是，考虑到现时资产负债表

已反映公司投资物业之市场价值和市帐率达 1.32 倍，我们认为目前估值偏高。(周健锋 CE 

No.: AKW790) 

  
光大国际光大国际光大国际光大国际(257.HK)(257.HK)(257.HK)(257.HK)    

股价 HK$3.84 
目标价 HK$4.89 
止蚀位 HK$3.30 
建议 买入买入买入买入  

光大国际曰前宣布签订数个新环保项目，包括首个于珠江三角洲的废物转化为能源项目，

其第一个工程建设和转移的项目及其首两个生物质能发电项目，总投资约 10亿元人民币。

这些新项目除了可提高收入和资产净值外，亦可扩大其环保产业范围及地域范围，能令

光国继续保持其增长势头。以拆扣现金流估值法计算, 目标价为 4.89 港元，目标价相当

于 2010 年预测市盈率 30 倍，建议买入。(韩翠茵, CE No. AHM283) 



 

 

  
 

技术分析推介技术分析推介技术分析推介技术分析推介 

 
 

 
 
恒隆地产恒隆地产恒隆地产恒隆地产 (101；$26.60) 
走势走势走势走势 
阴烛，下破多重底支持，向淡。技术指标 RSI 下滑，下破升轨，并有进一步向淡之势。MACD 熊差距扩大，向淡。DMI
中的+DI 与-DI 间差距扩大，亦是向淡。 
策略策略策略策略 
下一个支持在 24.80 元，不宜失守。 
 
(唐焱, CE No: AHM284) 
(以上分析纯粹从技术角度出发，与研究部以基础分析得出的目标价未必一致。) 



 

 

  
 

 

 
 
第一拖拉机第一拖拉机第一拖拉机第一拖拉机 (38；$4.98) 
走势走势走势走势 
阴烛，突破升轨支持，向淡。技术指标 RSI 持续回落，下破中轴，有进一步下调之意。MACD 熊差距扩大，向淡。DMI
中的-DI 上破+DI，向淡。 
策略策略策略策略 
即市支持 4.90 元，下一个支持 4.10 元。 
 
(唐焱, CE No: AHM284) 
(以上分析纯粹从技术角度出发，与研究部以基础分析得出的目标价未必一致。) 
 
 
 
 
 
 



 

 

  
 

行业短评行业短评行业短评行业短评 

““““西煤东运西煤东运西煤东运西煤东运””””运输格局渐变运输格局渐变运输格局渐变运输格局渐变  

在大秦线日趋饱和的情况下，“西煤东运”运输的格局也在渐变。可以预见的是，未来中西部煤炭大省的地位也将进一步凸显。

在本月初的全国铁路工作会上，铁道部部长刘志军也表示，要加快推进在建重点工程建设，其中就包括山西中南部铁路项目。山

西中南部铁路出海通道已于上月末开工建设，此条新线开建将大大缓解晋煤外运的铁运压力. 

山西省煤炭工业厅副厅长牛建明表示，长期以来山西中南部煤炭运输存在瓶颈问题，即晋城、长治等重要煤炭生产基地的煤炭，

无法直接东运，必须绕行北部大秦线输出。而此条铁路线的建设，恰恰缓解了这一矛盾。据了解，山西中南部铁路通道线路全长

1260 公里，西起山西兴县瓦塘站，穿越吕梁山、太岳山、太行山、沂蒙山，途经山西、河南、山东 3 省 12 市，终点为山东省日

照市。该线路设计时速 120 公里，设计年运能力 2 亿吨/年，客车 15 对/日。项目总投资 998 亿元，建设工期为 4 年半，预计 2014
年竣工。 

该条铁路的建设，将使山西的煤炭铁路外运形成北、中、南三大运输通道，由此也将改变“大秦一家独大”的局面。并且，山西

中南部出海铁路还将联通我国四大煤炭基地。山西煤炭工业局相关人士表示，该条铁路跨越山西河东、汾霍、沁水、晋东南煤田、

河南鹤壁矿区、山东兖州矿区等中国重要的煤焦生产基地。其中，山西河东、汾霍、沁水、晋东南煤田属于国家规划的太原和晋

东南煤炭基地，鹤壁矿区属于河南煤炭基地，兖州矿区则属兖州煤炭基地。 

按照目标规划，项目建成后初期进入山东的最大煤炭运输量每年可达 9000 万吨，2030 年有望达 1.2 亿吨，对改善山东的能源供

给将起到重要作用。同时，项目对完善山东“四纵四横”的铁路框架，改善山东中西地区交通条件也具有重要意义。 

 
期指及技术分析期指及技术分析期指及技术分析期指及技术分析 

继续受到加强监管银行业的忧虑，令市场气氛偏淡，使美股先升后回吐，道指报跌２点，亚太区股市持续走淡，港股亦未能顺利

反弹转稳，周三期指早市以２０１０４高开１４点，之后走势反复，最高曾升至２０３２７，不过未能在高位喘稳，午后持续向

下，失守二万点关口后沽压加强，指数最低报１９９０６，并以１９９７７低收，跌１１３点，低水５６点，成交十一万张；下

月期指成交六万三千张，转仓成本溢价约为低水１０点。现货成交７３２亿。外围市况持续偏淡，加上等候议息结果及会后讲话，

所以美股方面未能在反弹后喘稳，而港股初段亦曾反弹倒升二百多点，不过高位缺乏承接，以及有基金出货令大市呈现压力，另

外，美电续升亦令投资者忧虑资金流出本港，在多方不利因素下，大市失守二万点关口；技术上，大市已呈超卖，只是在信心逆

转下，大市气氛持续薄弱，加上期指结算在即，淡友可能借势杀好仓及其他衍生工具，现时技术指标利淡超卖，结算日能否重上

二万点之上难以预料，估计１９５００及１９８００会有较好的支持，从机会上看低吸较为值抟，不过，即市短线仍以顺势买卖

为妙。国期早市以１１４１９低开１４点，早市极为反复，跌至１１４００水平急剧反弹至１１５７８全日高位，之后再度回落，

午后最低报１１２５４，最后以１１３０７收市，跌１２６点，成交八万多张；下月国期成交六万二千张，转仓成本溢价约为低

水５点。内地市况继续偏弱，加上不断传来利淡消息，使国企类股份有明显压力，当中内银股及内房股更为沽售目标，国期已越

来越接近２５０天线，而技术指标利淡超卖，后市可能要再试低位才可作有力的反弹，惟现阶段追沽的风险着实不轻，故此，即

市短线宜顺势为主，可待下试后才作吸纳部署。(经纪业务部) 

 
最近十只新股表现和最近十只新股表现和最近十只新股表现和最近十只新股表现和 IPO 提示提示提示提示 

公司名称公司名称公司名称公司名称 上市时间上市时间上市时间上市时间 招股价招股价招股价招股价(港元港元港元港元) 上市市盈率上市市盈率上市市盈率上市市盈率 集资金额集资金额集资金额集资金额(亿港元亿港元亿港元亿港元) 现价现价现价现价(港元港元港元港元) 增增增增/减幅减幅减幅减幅 (%)* 

谭木匠 (837) 29/12/2009 2.58  22.7 1.4 2.80  8.5% 
星亮 (955) 29/12/2009 37.00  13.7 1.6 29.40  -20.5% 
洪良国际 (946) 24/12/2009 2.15  9.0 10.0 2.05  -4.7% 
华昱高速 (1823) 23/12/2009 1.28  NA 1.1 1.24  -3.1% 
中国太平 (2601) 23/12/2009 28.00  24.4 211.2 28.90  3.2% 
中国玉米油 (1006) 18/12/2009 3.59  14.0 5.9 6.30  75.5% 
胜利油管 (1080) 18/12/2009 2.20  14.1 12.3 2.14  -2.7% 
摩比发展 (947) 17/12/2009 3.38  21.1 5.6 3.04  -10.1% 
幻音数码 (8248) 16/12/2009 0.72  17.3 0.9 0.58  -19.4% 
春天百货 (331) 15/12/2009 1.95  NA 18.7 2.51  28.7% 

*指上日收市价较招股价的增/减幅。 

 
基金及大股东动向基金及大股东动向基金及大股东动向基金及大股东动向 

公司名称公司名称公司名称公司名称 投资者投资者投资者投资者 交易时间交易时间交易时间交易时间 股数股数股数股数(千股千股千股千股) 增增增增/减持减持减持减持 交易前份额交易前份额交易前份额交易前份额(%) 目前份额目前份额目前份额目前份额 (%) 

BYD(1211) FMR LLC 19/1/2010 2,345 减 6.04 5.74 
福山能源(639) China Resource Co. Ltd. 19/1/2010 420,000 减 8.42 0.00 
长城汽车(2333) Value Partners Group Ltd. 18/1/2010 1,200 减 10.27 9.98 
合景泰富(1813) 摩根大通 18/1/2010 9,363 增 5.93 6.25 
嘉盛(729) 李嘉诚 18/1/2010 400,000 增 0.00 21.77 

 



 

 

  
 

经济要闻与公司消息经济要闻与公司消息经济要闻与公司消息经济要闻与公司消息 

1. 国务院总理温家宝昨主持召开国务院常务会议，讨论并原则通过《国家环境保护「十一五」规划中期评估报告》。 会议强

调，虽然中国环境保护工作取得积极成效，但环境污染总体尚未得到遏制，环境监管能力依然滞后，形势依然严峻。必须进

一步强化政府和企业的责任，确保实现「十一五」期间环境保护目标。会议强调，要大力削减火电、钢铁、有色、水泥行业

的大气污染物排放量和造纸、化工、酿造、印染行业的水污染物排放量。 

2. 美国联储局公开市场委员会(FOMC)以 9 票对 1 票议决维持利率不变,并重申利率将会停留在低水平一段长时间,又对经济发

表乐观评论。 

3. 东方电气(01072)发盈喜,按中国会计准则,预期去年实现归属于母公司所有者净利润按年增长 650%以上。该公司 08 年净利

润为 1.76 亿人民币。 

4. 鸿隆控股(01383)宣布,收购华兴广全部权益及承担其债款,代价合共 1.74 亿人民币。于华兴广完成开发位于深圳龙岗区平湖

街道两幅土地上的物业后,鸿隆及卖方将分别取得住宅物业 14.96万平方米及商业物业 2.59万平方米的权益,卖方将享有地下

停车位 6000 平方米,而鸿隆将取得余下的地下停车位区域,卖方亦有权按当时 90%的销售价格,收购 3000 平方米位于土地上

的物业。 

5. 美国商务部公布,去年12月份新屋销售按月下跌7.6%,年率为34.2万户,少于经济师预期的36.6万户,且为去年3月以来最少。

至于去年 11 月份经修订后的新屋销售为 37 万户。 

 
主板股票沽空纪录主板股票沽空纪录主板股票沽空纪录主板股票沽空纪录 

编号编号编号编号 股份名称股份名称股份名称股份名称 沽空股数沽空股数沽空股数沽空股数 沽空金额沽空金额沽空金额沽空金额 占沽空总成交占沽空总成交占沽空总成交占沽空总成交 

2628 中国人寿 11,765,000 398,284,700 7.81% 
700 腾讯控股 2,060,700 288,911,940 5.66% 

5 汇丰控股 2,956,800 249,557,240 4.89% 
3988 中国银行 48,802,000 179,123,350 3.51% 
751 创维数码 20,788,000 146,430,720 2.87% 

3377 远洋地产 22,967,000 144,066,940 2.82% 
3968 招商银行 8,052,000 138,915,140 2.72% 
388 香港交易所 900,100 119,408,590 2.34% 

1171 兖州煤业股份 7,256,000 119,145,320 2.33% 
941 中国移动 1,447,500 107,174,050 2.10% 

 
总数录得卖空交易之证券数目 : 322 
总录得卖空交易之指定证券数目 : 322 
卖空交易成交股数 : 485,855,350 
卖空交易成交金额 : 港币 5,102,892,714 
  2010/01/27 



 

 

  
 

光大控股证券公司评级光大控股证券公司评级光大控股证券公司评级光大控股证券公司评级 

 

买入   未来六个月的投资收益率领先相关行业指数 15%以上 

增持   未来六个月的投资收益率领先相关行业指数 5%至 15% 

持有   未来六个月的投资收益率与相关行业指数变动幅度相差-5%至 5% 

减持   未来六个月的投资收益率落后相关行业指数 5%至 15% 

沽出   未来六个月的投资收益率落后相关行业指数 15%以上 
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