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歐洲央行在耶誕節前向歐洲銀行提供了 4,892 億歐元的三年期低息貸款，希望藉此

推動各國銀行購入財困國家債券，目的是紓緩融資市場的緊拙問題，亦不惜將資

產負債表迅速增至 2.73 萬億歐元。在 2011 年年底，歐洲央行以一厘低息向商業銀

行大量融資，縱使在 08 年金融海嘯時，歐央行也未曾把息率降低至如此水準，顯

示歐洲信貸市場凍結問題嚴重。 

 

踏入 2012 年，歐元區有多個國家債券到期。在 1 月份，法國就有總值 500 億歐元

債券到期，而 2 和 3 月份，義大利則分別有 530 億及 440 億歐元債到期屆滿。另

外，標普較早時將歐元區十五國前景展望列入負面觀察名單，其中也包括德、法

兩國，導致融資息率成本增加。由於第一季將陸續有歐元區國債到期，現階段歐

央行所採用的政策卻並不足以解決當前危機，市場仍然傾向看淡歐元的一邊。 

 

從技術走勢來看，歐元仍處於反復向下之局面。若歐元區經濟持續下滑，預期歐

洲央行很大機會在 1 月 12 日或 2 月 9 日的利率會議上減息，屆時歐洲息率將進一

步收窄與美國息差的距離，歐元匯價料將繼續受壓。故此，我們仍建議投資者開

立歐元短倉，侯歐元反彈至 1.2950 水準沽出，而止蝕價可設置在 1.3250，獲利目

標則在 1.2580。 
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